ER-BAKIR I-.IAFTAI:IK 45. HAFTA
ER BAK'R BAKIR BULTENI (04 Kasim - 08 Kasim)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 12 Kasim, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEGISIiM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s % LME (5/t) % (€/100K) N

4.11.2024 9.505,00 8.716,98 7.329,02  9.632,00 9.408,20 1,03%  8.562,00 11,01% 8.949,89 8.980,23
5.11.2024 9.587,50 8.798,29 7.382,38  9.725,00 9.408,20 1,91%  8.562,00 11,98% 9.033,22 9.063,59
6.11.2024 9.250,50 8.654,22 7.196,59  9.392,00 9.408,20 -1,68%  8.562,00 8,04% 8.887,48 8.918,42
7.11.2024 9.386,00 8.710,10 7.243,96  9.529,00 9.408,20 -0,24%  8.562,00 9,62% 8.947,42 8.978,13
8.11.2024 9.323,00 8.654,04 7.202,01 9.457,00 9.408,20 -0,91%  8.562,00 8,89% 8.891,27 8.921,99

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

9.410,40 | 8.706,73 | 7.270,79 | 9.547,00 8.941,86 8.972,47

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

4.11.2024 4,4070 2.741,35  2.742,60 32,840 273.850 63,69% 89.019 153.221 516.090
5.11.2024 4,4505 2.738,75  2.742,55 32,650 272.975 63,16% 89.017 153.221 515.213
6.11.2024 4,2225 2.726,20  2.660,20 31,800 272.550 62,91% 89.017 153.221 514.788
7.11.2024 4,4100 2.667,05  2.692,00 31,105 272.525 62,90% 88.893 139.662 501.080

8.11.2024 4,2865 2.685,20 2.691,15 31,550 272.400 62,82% 88.802 139.662 500.864

HAFTA
ORTALAMA

4,3553 2.711,71 | 2.705,70 31,989 272.860 0,6310 88.950 147.797 509.607

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

4.11.2024 32.100,00 2.000,50 3.029,00 2.581,00 15.710,00 2.244,00 9.039
5.11.2024 32.050,00 2.000,00 3.053,00 2.605,50 15.965,00 2.245,00 9.122
6.11.2024 31.400,00 1.979,00 2.955,50 2.549,50 15.615,00 2.245,00 8.978
7.11.2024 31.605,00 2.004,00 3.052,00 2.652,50 16.260,00 2.246,00 9.037
8.11.2024 31.550,00 1.997,00 2.967,00 2.600,50 16.105,00 2.246,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

31.741,00 1.996,10 3.011,30 2.597,80 15.931,00 2.245,20

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

4.11.2024 34,2236 34,2852 37,1848 37,2518 34,196 34,425 37,239 37,496 44,349
5.11.2024 34,2757 34,3374 37,3528 37,4201 34,192 34,437 37,228 37,498 44,368
6.11.2024 34,2820 34,3438 37,3363 37,4035 34,081 34,328 36,583 36,851 43,849
7.11.2024 34,1841 34,2456 36,7154 36,7815 34,082 34,325 36,645 36,910 44,068
8.11.2024 34,1764 34,2380 36,7576 36,8238 34,156 34,408 36,817 37,092 44,283

HAFTA
ORTALAMA
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34,2284 34,2900 37,0694 37,1361 34,1414 34,3846 36,9024 37,1693 44,1832
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktifimiz haftaya piyasalarin giindeminde ABD baskanlik se¢imleri, ABD Merkez
Bankasi (Fed) FOMC toplantisi ve hafta boyunca siiren Cin Ulusal Halk Kongresi (NPC) vardi.

Asya endeksleri, Cin'de geride biraktigimiz haftaya Cin Caixin hizmet satin alma ydneticileri
endeksi (PMI) verisinin ardindan primle basladi. Carsamba giinii ise, ABD se¢imlerinin ilk
sonuglarini izleyen Asya endeksleri temkinli bir seyir izlemesinin ardindan Cin’de Persembe giinii
beklentilerin iizerinde agiklanan ticaret verileriyle desteklendi. Cin’deki Kongre yetkililerin
diizenledigi basin toplantis1 ile Cuma gilinii sona ererken Beijing'in agikladigi ekonomiyi
destekleyici onlemlere iliskin iyimserligin artmasiyla kazanim saglayarak haftay1 primli tamamladi.

4 Kasim’da baslayip 8 Kasim'a kadar siiren olan Cin Ulusal Halk Kongresi, Cin'in yakin zamanda
duyurdugu ekonomiye destek politikalarina iliskin detaylar i¢in yakindan izlendi. Cin Caixin/S&P
kiiresel hizmet PMI, Ekim ayinda bir 6nceki ayin 50.3'liinden 52.0'a yiikseldi. Cin’in glimriik
verileri, diinyanin ikinci biiylik ekonomisinin ihracatinin gecen ay yillik bazda %12.7 arttigin
gosterdi. Beklenti %5.2 artis gdstermesi yoniindeydi. Ithalat ise, %1.5'lik diisiis beklentilerine
kiyasla %2.3 geriledi.

Geride biraktigimiz hafta basinda, ABD seg¢imleri ve Fed toplantis1 6ncesinde belirsizlik nedeniyle
ABD piyasalar1 satis baskis1 altinda kaldi. Kayiplarinin ardindan ABD borsalart ABD'deki
baskanlik secimlerinin belirsizligini korumasina ragmen yatirimcilarin Cumhuriyet¢i Donald
Trump'in kazanabilecegini diisiinmesiyle ylikseldi. ABD'de Carsamba giinii baslayan se¢imlere
giden siliregte Cumhuriyet¢i aday ve eski ABD baskani Donald Trump'a suikast girisimleri
diizenlenmis, Demokratlarin ilk aday1 ve mevcut ABD baskani Joe Biden yaristan ¢ekilmis ve
yerine bagkan yardimcis1 Kamala Harris aday olmustu. Anketler, adaylarin neredeyse berabere
olduguna isaret ediyordu. ABD hisse senetleri, yatirimcilarin Donald Trump'in yeniden segilme
zaferine ve biiylime yanlis1 politikalara tepki vermesiyle rekor seviyelere yiikseldi. Finans sektorti,
bankalarin deregiilasyon ve biiyiime konusundaki iyimserlikle gii¢lii kazanglar gostermesiyle ralliye
onctiliik etti ve haftay1 primli tamamladi.

Fed Persembe gilinii politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan diisiirerek %4.50-%4.75
araligina indirirken Fed Bagkani1 Jerome Powell, Carsamba giinii ger¢eklesen bagkanlik secimlerinin
ABD'in para politikas1 iizerinde "yakin vadede" etkisi olmayacagini soyledi. Ikinci Trump
doneminin ilk Fed faiz karar1 gecesinde ABD hisse senedi piyasalarinda yiiksek hacim dikkat
cekerken genele yayilan alicili bir griintimle seyrederken haftay1 primli tamamladi. ABD dis ticaret
dengesi -$84.1 mlyr olan beklentilerin altinda -$84.4 mlyr olarak aciklandi.

Donald Trump'in ABD bagkanlik se¢imlerini kazanmasinin ardindan dolar 03.07.2024 tarihinden
beri en yiiksek seviye olan 105.441°e kadar yiikseldi. Dolar endeksi haftay1 %0.69 primle 104.997
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %1.07 kayipla $1.0718 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.04 kayipla $1.2921 seviyesinden tamamladi.

ABD bagkanlik secimlerinin tetikledigi satis dalgasinin ardindan petrol fiyatlar1 yiikselirken,
Trump'in bagkan secilmesinin ve Meksika Korfezi'ndeki kasirganin petrol arzina yonelik yarattigi
riskler, yiikselen stoklar ve giiclii dolarin Oniine gecti ve haftay1 %1.05 seviyesinde primle 73.87
dolardan tamamladi.
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3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9302-$9782 araliginda seyretti. 3M LME bakir hafta
basinda yatinmcilarin 6nde gelen tiiketici Cin'den daha fazla tesvik paketi ve ABD bagskanlik
secimlerini beklemesi ve zayiflayan dolarin destegiyle $9782 seviyesine kadar yiikseldi fakat
Donald Trump'in ABD bagkanligini1 kazanmasinin ardindan yiikselen dolarin baskisinin yani sira
Trump'i Cin ile ticarete karsi tutumuna dair endiselerle $9302 seviyesine kadar geriledi. Diisiik
seviyeden gelen alimlarin etkisiyle kayiplarinin bir kismini telafi eden bakir fiyatlari haftay: %1.11
kayipla $9433 seviyesinden tamamladi.

Haftahk Degisimler
Nasdag

Shangai Bil End.
S&P 500 endeksi
Dow Jones
Nilel
Petrol
Aluminyum
Dolar Endeksi
-0,04% GBPRUSD

Kalay

Yeni haftada ise Cin tarafindan agiklanan ekonomiyi destekleme Onlemleri yatirimcilarin
beklentilerini karsilayamadi ve Asya borsalarinda diistislere yol acti.

Cuma giinii Cin borsalarinda kapanisin ardindan Ulusal Halk Kongresi Daimi Komitesi (NPC)
ekonomideki yavaglamay1 durdurmak ve yerel yonetimlerin bor¢ sorunlarini hafifletmek icin borg
takasi yoluyla 10 trilyon yuan, yani 1.4 trilyon dolar degerinde mali destek agikladi. Ancak destek
adimlart arasinda, o6zellikle de Cin ekonomisi yeni Trump yOnetiminin artirabilecegi glimriik
vergilerinin yarattig1 tehditle kars1 karsiya kalirken, baz1 yatirnmcilarin bekledigi sekilde ekonomiye
dogrudan para enjekte edilmesi yer almadi.

Wall Street'in baslica endeksleri, Teslamin piyasa degerinin Cuma giinii 1 trilyon dolara
ylikselmesinin ardindan sirketin hisselerindeki %9 yiikselisin destegiyle tarihi zirvelerden kapandi.
Elektrikli arag iireticisi sirketin, CEO'su Elon Musk'in Trump'a olan destegi nedeniyle Trump'in
baskanligindan faydalanabilecegi diisiiniiliiyor. Yatirimeilar bu hafta yarin agiklanacak ABD TUFE
verisini ve ABD Merkez Bankas1 (Fed) Bagkani Jerome Powell da dahil olmak {izere agiklamalarda
bulunacak olan merkez bankasi yetkililerini izleyecekler. Piyasalar, Fed'in Aralik'ta %87 olasilikla
25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Nasdaq endeksi %0.06, S&P 500 endeksi %1 ve
Dow Jones endeksi %0.69 seviyesinde primlerle haftanin ilk islem giliniinii tamamladi.

Dolar dort aym zirvesine yakin islem goriirken yatirimcilarin Trump yOnetiminden
faydalanabilecegini diislindiikleri varliklara yonelmeleriyle bitcoin de tarihi yiikseligini siirdiirdii.
Yatirimeilarin, Trump'in ikinci bagkanlik doneminde vergi indirimleri ve daha gevsek diizenlemeler
uygulayacagini beklemeleriyle bitcoin 89,637 dolar ile tarihi zirveye yiikseldi. Euro diin kaydettigi
yaklagik yedi ayin dip seviyesine yakin seyrederken yuan ii¢ ay1 agkin siirenin dip seviyesine yakin
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kaldi. Trump'in uygulamaya almasi beklenen giimriik vergilerinin 6zellikle Avrupa ve Cin'i hedef
alacag1 bekleniyor. Dolar endeksi diinkii %0.52 seviyesindeki primlerinin ardindan bugiin %0.16
primle 105.704 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.61 seviyesinde
kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.17 kayipla $1.0636 seviyesinden islem goriiyor.
Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.40 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin
%0.33 kayipla $1.2826 seviyesinden iglem goriiyor.

Petrol fiyatlarinin, Cin'de a¢iklanan ekonomiye destek 6nlemleri ve arz fazlasina iliskin endiseler
nedeniyle gerilemesinin ardindan piyasalar OPEC'in yayimlayacagi aylik raporu beklerken bugiin
fiyatlarda belirgin bir degisim goriilmedi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.10
gerileyerek 71.76 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin dolarin, Baskan se¢ilen Donald Trump yonetimindeki gelecekteki ABD ticaret
politikalarina iliskin artan endiselerle giiclenmesi ve baslica tiiketici Cin'den gelen talep
beklentilerinin zay1f kalmasiyla %1.42 kayipla $9299 seviyesinden giinii tamamladi. Bakir fiyatlar
bugiin ABD dolarinin giiglenmesi ve devam eden Cin'deki zayif talebin etkisiyle $9154 ile 12
Eyliil’den beri en diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan $9180 seviyesinin etrafinda igslem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI{ VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem

13/11 | 1300 | Euro bolgesi sanayi iiretimi Eyliil
13/11 | 1630 | ABD TUFE Ekim
13/11 | 1630 | ABD cekirdek TUFE Ekim
14/11 | 1300 | Euro bolgesi GSYH, oncii Q3
14/11 | 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 4 Kasim
14/11 | 1630 | ABD UFE Ekim
14/11 | 1630 | ABD cekirdek UFE Ekim

15/11 | 1000 | ingiltere sanayi iiretimi Eyliil
15/11 | 1000 | ingiltere GSYH Q3
15/11 | 1000 | ingiltere perakende satislar Ekim
15/11 | 1630 | ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
15/11 | 1630 | ABD perakende satisglar Ekim
15/11 | 1630 | ABD ¢ekirdek perakende satislar | Ekim
15/11 | 1715 | ABD sanayi iiretimi Ekim
15/11 | 1715 | ABD kapasite kullanimi Ekim
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@ HABERLER

# Sili'nin devlet tarafindan isletilen bakir devi, iilkenin bakir komisyonu Cochilco'nun Cuma
giinii yaptig1 aciklamaya gore, Eyliil ayinda tiretim yillik bazda %35,2 artarak toplam 123.100
metrik tona ulasti.

Diinyanin en biiyiik bakir madeni olan BHP'nin Escondida madenindeki iiretim %5,4 diigserek
101.500 tona geriledi.

Glencore ve Anglo American tarafindan ortak isletilen bir diger biiyiik bakir madeni olan
Collahuasi %14 artarak 51.400 tona ¢ikt1.

Cin Giimriik Genel Idaresi'nin verilerine gore, islenmemis bakir ve iiriinlerinin ithalati gecen
ay 506.000 metrik tondu ve gecen yilin ayn1 donemine gore %1,1 artt1.

Cin’deki veriler, 2024'lin ilk on ayinda bakir ithalatinin %2,4 artarak 4,6 milyon tona ulagtigin
gosterdi.

Istatistik biirosunun verilerine gore, Cin bu yilin ilk dokuz ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %5,4 artisla 10,04 milyon ton rafine bakir iiretti.

Marex danigsman1 Edward Meir, geride biraktigimiz hafta "Bakirin kisa vadeli egilimi, se¢imi
kimin kazanacagina ve Cinli yetkililerin hangi ayrintilar1 agiklayacagina bagli olacak...
Trump'in baskanligi, Cin ile ticaret gerginligini artiracagi i¢in fiyatlara baski yapabilir" dedi.

3 ay vadeli LME bakir fiyat: ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TOTAL,
Price | Line, MCUS
usD

.
Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu calisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir g

calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlannustir. S6z konusu tablo

diigiiniilen I\(/\/r(/l\/u/ [/L//i derle; /wulh birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin \ughmm(/\mu vonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldig tablo
ve grafiklera klerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin

ug uuuhll(u gi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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